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В современной экономической повестке дня проблемы функционирования финансовых

систем с неизменной постоянностью попадают в фокус внимания: этому способствуют не
только свежие воспоминания о Великой рецессии 2008-2009 годов, но и вновь возникающие
опасения по поводу финансовой устойчивости отдельных стран. Волатильность валютных
курсов и цен на энергоносители, а также возросшие геополитические риски, по мнению
экспертов, входят в число наиболее актуальных для постсоветского пространства [7].

Процессы глобализации мировой экономики и интеграции финансовых рынков рас-
ширяют спектр доступных государственным институтам и национальным предприятиям
финансовых продуктов, повышают эффективность предоставления финансовых услуг и
облегчают возможности привлечения капитала. Однако растущая взаимозависимость де-
лает страны более чувствительными к неблагоприятным внешним шокам. Без обеспечения
устойчивости финансовой системы к изменениям окружающей среды невозможно добить-
ся стабильного экономического роста. Причём, как показывают исследования [5, 6], страны
с менее развитой финансовой системой и менее диверсифицированной экономикой будут
испытывать большую нестабильность макроэкономических показателей.

Единого подхода к определению понятия устойчивости финансовой системы не сло-
жилось. Различные авторы рассматривают его как способность финансовой системы со-
хранять количество и качество ресурсов при изменениях среды [3], как непрерывность
финансовых процессов и их поддержку мерами государственного регулирования [1]. Ана-
лизируется соотношение понятий устойчивость, безопасность, стабильность и т.д. Пред-
ставляется разумным остановиться на трактовке устойчивости как способности финансо-
вой системы эффективно выполнять свои функции в условиях резкого изменения условий
внешней среды.

При рассмотрении факторов, которые влияют на финансовую устойчивость, часть ав-
торов идёт по пути выделения отдельных элементов, механизмов или процессов, которые
могут вывести систему из состояния равновесия и привести к нарастанию нестабильности.
Как правило, часто встречаются указания на необходимость анализа структуры доходов
государственного бюджета, их соотношения с расходами, стабильности ключевых рынков
ресурсов (особенно рынка нефти), соотношения внешнего долга страны и сформирован-
ных государственных и частных резервов, предельных уровней государственного долга
и бюджетного дефицита в сравнении с ВВП страны [1]. Обращается внимание также на
уровень развития финансовых институтов (особенно в банковском секторе), качество на-
логовой системы и даже качество человеческого капитала [2].

Учитывая сложности в определении существенности и измеримости отдельных факто-
ров, второй подход предполагает указывать их группы. Естественно, основания для груп-
пировки могут различаться. Так, например, Шевченко Л.М. в качестве основного класси-
фикационного признака выделяет содержание рассматриваемых факторов, а остальных
характеристики (способ возникновения, время действия, направление влияния и т.п.) от-
носит к второстепенным [4]. В соответствии с данной установкой выделяются следующие
группы факторов: политические, экономические, социальные, организационно-управленческие,
правовые, географические, инфраструктурные и технологические. На последней группе
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интересно остановиться поподробнее.

Технологические факторы рассматриваются довольно широко, а именно как дости-
жения науки и технологий в глобальном и национальном масштабе. Внедрение новых
методов работы в ключевых отраслях экономики (например, технологии гидравлического
разрыва пласта в нефтегазовой сфере), таким образом, тоже влияет на устойчивость фи-
нансовой системы. Однако сложная политическая обстановка в 2014-2015 годах и введение
санкций рядом стран против финансового сектора России показали, что на финансовую
стабильность воздействует не только общий уровень развития науки, но также наличие
конкретных критических технологии, отсутствие (либо внезапное прекращение работы)
которых ставит под угрозу возможность финансовой системы выполнять свои функции.
Например, сюда можно отнести технологии процессинговых центров, которые необходи-
мы для обеспечения обмена информацией и проведения расчётов между экономическими
субъектами.

Очевидно, что исследование факторов устойчивости финансовой системы крайне необ-
ходимо. Мы должны понимать, как изменение параметров функционирования того или
иного элемента скажется на количественных и качественных показателях устойчивости
финансовой системы, к каким трансформациям приведут подобные изменения и что сле-
дует предпринять государственным регулирующим органам, чтобы стабилизировать си-
туацию на финансовых рынках и снизить риски возможных неблагоприятных конъюнк-
турных шоков.
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