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Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî îäíèì èç âàæíåéøèõ àñïåêòîâ èçó÷åíèÿ ñäåëîê íà ðàçíîñòü
ÿâëÿåòñÿ èõ ðàññìîòðåíèå ñ òî÷êè çðåíèÿ êîììåð÷åñêîãî ïðàâà. Êàê èçâåñòíî, òîðãîâîå
ïðàâî - îòðàñëü ïðàâà, ðåãóëèðóþùàÿ òîðãîâóþ äåÿòåëüíîñòü, òî åñòü äåéñòâèÿ ðàçëè÷-
íûõ ñóáúåêòîâ - ïðîèçâîäèòåëåé òîâàðà è åãî ïîòðåáèòåëåé, â ñîâîêóïíîñòè ïðåäîïðå-
äåëÿþùèå íîðìàëüíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà [4].

Â õîäå èñòîðè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ òîðãîâëè êàê îäíîãî èç äðåâíåéøèõ âèäîâ ÷åëîâå-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïîñòîÿííî â¼ëñÿ ïîèñê íàèëó÷øèõ ïóòåé åå îñóùåñòâëåíèÿ. Ýô-
ôåêòèâíîñòü ëþáîé äåÿòåëüíîñòè íàïðÿìóþ çàâèñèò îò ñòåïåíè åå îðãàíèçîâàííîñòè,
ïîýòîìó, îñíîâûâàÿñü íà ïåðâè÷íûõ ôîðìàõ, - îòêðûòûõ áàçàðàõ è ÿðìàðêàõ, ãäå âïåð-
âûå íà ïîñòîÿííîé îñíîâå ñòàëè ïðîèñõîäèòü âñòðå÷è ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ [6. Ñ. 540],
ïðàêòèêà ñîâåðøåíèÿ òîðãîâûõ ñäåëîê íàøëà íîâûé ñïîñîá îðãàíèçàöèè òîðãîâ - áèð-
æè. Áèðæà îòñòðàíèëàñü îò ðîçíè÷íîé êóïëè-ïðîäàæè, îò çàäà÷ íåïîñðåäñòâåííîãî
ïîòðåáëåíèÿ, îáðåòÿ òó ýêîíîìèêî-ïðàâîâóþ ñóùíîñòü, êîòîðàÿ îòðàæåíà è â äåéñòâó-
þùåì çàêîíîäàòåëüñòâå. Ñîãëàñíî ÷. 1. ñò. 2 Çàêîíà ÐÔ "Î òîâàðíûõ áèðæàõ è áèð-
æåâîé òîðãîâëå"1992 ã. òîâàðíàÿ áèðæà - îðãàíèçàöèÿ ñ ïðàâàìè þðèäè÷åñêîãî ëèöà,
ôîðìèðóþùàÿ îïòîâûé ðûíîê ïóòåì îðãàíèçàöèè è ðåãóëèðîâàíèÿ áèðæåâîé òîðãîâëè,
îñóùåñòâëÿåìîé â ôîðìå ãëàñíûõ ïóáëè÷íûõ òîðãîâ, ïðîâîäèìûõ â çàðàíåå îïðåäåëåí-
íîì ìåñòå è â îïðåäåëåííîå âðåìÿ ïî óñòàíîâëåííûì åþ ïðàâèëàì.

Òîðãîâûå ñîãëàøåíèÿ, çàêëþ÷àåìûå íà áèðæå, âåñüìà ðàçíîîáðàçíû â ñâîèõ êëàññè-
ôèêàöèÿõ. Îäíàêî óæå â äîðåâîëþöèîííîé êëàññè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ïðîâîäèòñÿ àíàëèç
áèðæåâûõ ñäåëîê ïðåæäå âñåãî íà îñíîâå èõ äåëåíèÿ íà êàññîâûå è ñðî÷íûå [3]. Êàññî-
âûå èëè ñïîòîâûå - òî åñòü ñâÿçàííûå ñ íåìåäëåííûì èñïîëíåíèåì ñîãëàøåíèÿ â âèäå
ðåàëüíîé ïîñòàâêè áèðæåâîãî òîâàðà. Ñðî÷íûå - òî åñòü ñäåëêè ñ îòëîæåííûì èñïîëíå-
íèåì - äèôôåðåíöèðîâàëèñü îáû÷íî íà ïðîñòûå ñðî÷íûå (òâåðäûå) è ñäåëêè ñ ïðåìèåé
ïî êðèòåðèþ âîçìîæíîñòè èëè íåâîçìîæíîñòè äëÿ ñòîðîíû îòñòóïèòüñÿ îò èñïîëíå-
íèÿ äîãîâîðà. Â ñîâðåìåííîì ïðàâå è ýêîíîìèêå ïðîñòûå ñðî÷íûå ñäåëêè èçâåñòíû êàê
ôîðâàðäíûå è ôüþ÷åðñíûå, à ñäåëêè ñ ïðåìèåé ñóòü îïöèîíû.

Â öåëîì, êàê èçâåñòíî, ñðî÷íûå ñäåëêè, èìåíóåìûå â íàñòîÿùåå âðåìÿ äåðèâàòèâàìè
èëè ïðîèçâîäíûìè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, òàê èëè èíà÷å ñâÿçàíû ñ èçìåíåíèåì
öåíû íà áèðæåâîé òîâàð â òå÷åíèå óñòàíîâëåííîãî ñðîêà èëè ê ìîìåíòó åãî îêîí÷àíèÿ.
Îäíàêî ïðè àíàëèçå äåðèâàòèâîâ ñ òî÷êè çðåíèÿ èõ ðîëè è ìåñòà â îòíîøåíèÿõ ðå-
àëüíîãî òîâàðîîáìåíà íåèçáåæíî âîçíèêàþò âîïðîñû, ñâÿçàííûå ñ öåëÿìè çàêëþ÷åíèÿ
äàííûõ ñîãëàøåíèé è ñîîòâåòñòâóþùèìè ñïîñîáàìè èõ èñïîëíåíèÿ.

Áèðæåâûå ñðî÷íûå ñäåëêè ìîãóò èñïîëíÿòüñÿ ðåàëüíîé ïîñòàâêîé òîâàðà - è òîãäà
ýòî îïòîâàÿ òîðãîâëÿ, õàðàêòåðèçóþùàÿñÿ ðèñêîì íåáëàãîïðèÿòíîãî äâèæåíèÿ ñâîáîä-
íûõ öåí, èëè æå ïîñòàâêà íå îñóùåñòâëÿåòñÿ - ñäåëêà èñïîëíÿåòñÿ âçàèìíûì ðàñ÷åòîì
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ñòîðîí ñ âûïëàòîé âàðèàöèîííîé ìàðæè. Âàæíî çàìåòèòü, ÷òî âûáîð ñïîñîáà èñïîëíå-
íèÿ çàâèñèò íå ñòîëüêî îò îáúåêòèâíûõ óñëîâèé, ñêîëüêî îò ñóáúåêòèâíûõ öåëåé ó÷àñò-
íèêîâ òîðãîâëè. Òàêàÿ ñäåëêà, ðàñ÷åòíûé õàðàêòåð êîòîðîé èçíà÷àëüíî ïðåäîïðåäåëåí
âîëåé ñòîðîí, èìåíóåòñÿ â äîêòðèíå êîììåð÷åñêîãî ïðàâà ñäåëêîé íà ðàçíîñòü. Êîíòð-
àãåíòîâ â äàííîì ñëó÷àå íå çàáîòèò ñóäüáà áèðæåâîãî òîâàðà â öåïî÷êå îáùåñòâåííîãî
ïðîèçâîäñòâà, îíè íàöåëåíû èñêëþ÷èòåëüíî íà ïîëó÷åíèå ðåàëüíîé âûãîäû óæå â ðå-
çóëüòàòå çàêëþ÷åíèÿ âñåãî îäíîé ñäåëêè. Âåñüìà ñïðàâåäëèâî çàìå÷àë åùå â 1895 ã.
À.Õ. Ãîëüìñòåí, ÷òî "ñäåëêè íà ñðîê, áëàãîäàðÿ èõ îáðàùåíèþ â ñäåëêè íà ðàçíîñòü,
÷àñòî òåðÿþò ñâîé ñåðüåçíûé õàðàêòåð è ñëóæàò ëèøü ñðåäñòâîì ïðèêðûòèÿ ñäåëîê
íà ðàçíîñòü: ñòîðîíû âîâñå íå èìåþò â âèäó ðåàëüíîãî îáìåíà öåííîñòåé, à èãðàþò
íà ðàçíîñòü"[1. Ñ. 183-184]. Î÷åð÷èâàåòñÿ îñíîâíàÿ ìûñëü: ïðè ïðåîáëàäàíèè ñäåëîê
íà ðàçíîñòü áèðæà òåðÿåò ñâîå òðàäèöèîííîå çíà÷åíèå îðãàíèçàòîðà îïòîâîé òîðãîâëè,
êîòîðàÿ ïîäìåíÿåòñÿ â îñíîâíîì ñïåêóëÿòèâíûìè îïåðàöèÿìè ñ ôèíàíñîâûìè èíñòðó-
ìåíòàìè.

Â äîðåâîëþöèîííîé äîêòðèíå ðîññèéñêîãî òîðãîâîãî ïðàâà ìíîãèå àâòîðû ñõîäÿò-
ñÿ â îòðèöàòåëüíûõ îöåíêàõ ñäåëîê íà ðàçíîñòü, ïðàêòè÷åñêè åäèíîäóøíî ñâÿçûâàÿ
èõ ðàñïðîñòðàíåíèå ñ óõóäøåíèåì íðàâñòâåííîãî íà÷àëà â îáùåñòâå. À.Õ. Ãîëüìñòåí
íàçûâàë èõ "àçàðòíîé áèðæåâîé èãðîé, îáîãàùàþùåé áåç çàòðàòû òðóäà è êàïèòàëà
îäíèõ è ïîâåðãàþùåé â íèùåòó äðóãèõ"[1. Ñ. 184]. À.Ô. Ôåäîðîâ óêàçûâàë íà òî, ÷òî
"ñïîñîá ðàçðåøåíèÿ ñäåëîê ïëàòåæîì òîëüêî ðàçíîñòè, ñ âíåøíåé, ïî êðàéíåé ìåðå,
ñòîðîíû, èìååò âèä àçàðòíîé èãðû, ðàçâèâàþùåé íèçìåííûå ñòðàñòè ÷åëîâåêà, îòâëå-
êàþùåé êàïèòàëû îò ïðîèçâîäèòåëüíîãî íàçíà÷åíèÿ"[5]. Ã.Ô. Øåðøåíåâè÷, èìåÿ â âèäó
ïðåæäå âñåãî ñïåêóëÿòèâíûé õàðàêòåð áèðæåâûõ ñäåëîê íà ðàçíîñòü, ïèñàë î òîì, ÷òî
áèðæà âíóøàåò ïðåçðèòåëüíîå îòíîøåíèå ê ìåäëåííîìó îáîãàùåíèþ, îòêðûâàÿ ïóòè
ëåãêîé íàæèâû äëÿ ìåëêèõ êàïèòàëèñòîâ - òî åñòü íå ïðîôåññèîíàëüíûõ êîììåðñàíòîâ
â òîðãîâî-ïðàâîâûõ îòíîøåíèÿõ òîâàðîîáîðîòà, à îáëàäàòåëåé íåáîëüøîãî êàïèòàëà,
êîòîðûå ïîëàãàþò âîçìîæíûì ïîæåðòâîâàòü åãî, ÷òîáû äîáèòüñÿ ìîìåíòàëüíîé è áàñ-
íîñëîâíîé, íî, îäíàêî, ïðèçðà÷íîé ïðèáûëè [6. Ñ. 546-547].

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ êîëè÷åñòâî çàêëþ÷åííûõ äåðèâàòèâ-
íûõ ñäåëîê íåóêëîííî ðàñòåò, ïðè ýòîì óæå ê 2000 ã. âñåãî 30% ôüþ÷åðñîâ ÿâëÿëèñü
òîâàðíûìè [2]. Îäíîâðåìåííî ñíèæàåòñÿ ðîëü ïîñòàâêè ðåàëüíîãî òîâàðà êàê ñïîñîáà
èñïîëíåíèÿ áèðæåâîé ñäåëêè. Ïîýòîìó âûøåóêàçàííûå ìíåíèÿ ïðàâîâåäîâ, âûñêàçàí-
íûå â óñëîâèÿõ èíäóñòðèàëüíîé ýêîíîìèêè è ñîâñåì íåäàâíåé äëÿ òîãî âðåìåíè îòìåíû
â 1893 ã. ïðàâîâûõ îãðàíè÷åíèé íà çàêëþ÷åíèå ñäåëîê íà ðàçíîñòü, â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ìîæíî ïðèíÿòü ëèøü ñ íåêîòîðûìè îãîâîðêàìè.

Ïðè âñåé áåñïîëåçíîñòè è äàæå âðåäíîñòè äëÿ ðåàëüíîãî òîâàðîîáìåíà ñïåêóëÿòèâ-
íûõ ñäåëîê íà ðàçíîñòü, â íàñòîÿùåå âðåìÿ áèðæè, à òî÷íåå, çàêëþ÷àåìûå ñ èõ ïîìîùüþ
òîâàðíûå äåðèâàòèâû, ñëóæàò öåëÿì õåäæèðîâàíèÿ (ñòðàõîâàíèÿ ðèñêîâ), êîòîðîå, ïî
ñâîåé ñóòè, ñâèäåòåëüñòâóåò î ñîõðàíÿþùèõñÿ òåñíûõ ñâÿçÿõ ìåæäó ðûíêîì ðåàëüíîãî
òîâàðà è ðûíêîì äåðèâàòèâîâ, îðãàíèçàöèÿ êîòîðîãî âîçëàãàåòñÿ íà áèðæè. Ïîýòîìó
ñ êîììåð÷åñêî-ïðàâîâîé òî÷êè çðåíèÿ èìåííî ðàçâèòèå ïðàêòèêè çàêëþ÷åíèÿ ñäåëîê
íà ðàçíîñòü â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ïîñëóæèëî òîìó, ÷òî áèðæè äî ñèõ ïîð ñîõðàíèëè
ñâîþ íåìàëîâàæíóþ îðãàíèçàöèîííî-ïîñðåäíè÷åñêóþ ðîëü â òîðãîâîì îáîðîòå.

Ëèòåðàòóðà
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